Ley 83 de 24 de octubre de 2013, Gaceta No. 27406-A de 30 de octubre de 2013

Por la cual se aprueban el Convenio entre la Republica de Panaméay el Reino Unido
de Gran Bretafia e Irlanda del Norte para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la
Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y Ganancias de Capital y su
Protocolo, hechos en Londres, el 29 de julio de 2013.

LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA

Articulo 1. Se aprueban, en todas sus partes, el Convenio entre la Republica de Panama
y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte para Evitar la Doble Imposicion y
Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la Renta y Ganancias de Capital
y su Protocolo, que a la letra dicen:

CONVENIO ENTRE LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL REINO UNIDO DE GRAN
BRETANA E IRLANDA DEL NORTE PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y

PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
GANANCIAS DE CAPITAL Y SU PROTOCOLO

La Republica de Panamd y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, deseando
concluir un Convenio para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia
de Impuestos sobre la Renta y Ganancias de Capital, han acordado lo siguiente:

) Capitulo |
Ambito de Aplicacién del Convenio

Articulo 1
Personas Comprendidas

El presente Convenio se aplicara a las personas residentes de uno o de ambos Estados
contratantes.
Articulo 2
Impuestos Comprendidos
1. El presente Convenio se aplicara a los impuestos sobre la renta y ganancias de capital
exigibles por un Estado contratante, o sus subdivisiones politicas o sus autoridades locales,

cualquiera que sea el sistema de su exaccion.



2. Se consideraran impuestos sobre la renta y ganancias de capital los que graven la
totalidad, o parte de la renta, incluidos los impuestos sobre ganancias derivadas de la

enajenacion de bienes muebles o inmuebles.
3. Los impuestos existentes objeto de este Convenio son en particular:
a) en Panama:

El impuesto sobre la renta, previsto en el Cédigo Fiscal, Libro IV, Titulo I, y los

decretos y reglamentos que sean aplicables.
(en adelante denominado el "Impuesto Panamefio");
b) en el Reino Unido:
() el impuesto sobre la renta de individuos;
(ii) el impuesto sobre la renta de personas juridicas; y
(iiif) el impuesto sobre ganancias de capital;
(en adelante denominados el "Impuesto del Reino Unido").

4. El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o analoga que
se establezcan con posterioridad a la fecha de la firma del mismo, y que se afiadan a los
actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de los Estados contratantes se
notificardn mutuamente las modificaciones significativas que se hayan introducido en sus
respectivas legislaciones fiscales.

Capitulo 1l
Definiciones

Articulo 3
Definiciones Generales
1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una

interpretacion distinta:



a) el término "Panama" se refiere a la Republica de Panama y, en sentido geografico,
significa el territorio de la Republica de Panama, incluyendo sus aguas interiores, su
espacio aéreo, el mar territorial y las areas exteriores a su mar territorial en las que,
conforme al Derecho Internacional y en virtud de la aplicaciéon de su legislacién
interna, la Republica de Panama ejerza o pueda ejercer, en el futuro, jurisdiccion o
derechos de soberania respecto del fondo marino, su subsuelo y aguas

suprayacentes, y sus recursos naturales;

b) el término "Reino Unido" se refiere a Gran Bretafia e Irlanda del Norte, incluyendo
las areas fuera del mar territorial del Reino Unido designadas bajo sus leyes relativas
a la Plataforma Continental y conforme al Derecho Internacional como un area en
donde los derechos del Reino Unido, respecto del fondo marino y subsuelo y sus

recursos naturales, puedan ser ejercidos;

c) las expresiones "un Estado contratante" y "el otro Estado contratante” se refieren a

Panama o el Reino Unido, segun lo requiera el contexto;

d) el término "persona" comprende los individuos, las sociedades, las sociedades de

personas y cualquier otra agrupacion de personas;

e) el término "sociedad" significa cualquier persona juridica o cualquier entidad que

se considere persona juridica a efectos impositivos;
f) el término "empresa" se refiere al ejercicio de cualquier actividad o negocio;

g) las expresiones "empresa de un Estado contratante" y "empresa del otro Estado
contratante" significan respectivamente una empresa explotada por un residente de
un Estado contratante y una empresa explotada por un residente del otro Estado

contratante;

h) la expresién "trafico internacional” se refiere a todo transporte efectuado por un

buque o aeronave explotado por una empresa de un Estado contratante, salvo cuando



el bugue o aeronave sea explotado entre puntos situados en el otro Estado

contratante;
i) la expresion "autoridad competente" significa:
(i) en Panama, el Ministro de Economia y Finanzas o su representante autorizado;

(i) en el Reino Unido, los Comisionados del Ministerio de Hacienda y Aduanas de

Su Majestad o sus representantes autorizados;
j) el término "nacional” significa:

() en el caso de Panamd, cualquier individuo que posea la nacionalidad de
Panama; y cualquier entidad juridica, sociedad de personas o asociacion que

derive su estatus como tal de las leyes vigentes en Panama;

(i) en el caso del Reino Unido, cualquier ciudadano britanico, o cualquier sujeto
britAnico que no posea ciudadania de ningun otro Estado o territorio de la
Mancomunidad de Naciones, siempre que posea el derecho de morada en el Reino
Unido; y cualquier entidad juridica, sociedad de personas o asociacion que derive

su estatus como tal, de las leyes vigentes en el Reino Unido;

k) el término "negocio” incluye la prestacion de servicios profesionales y el ejercicio

de otras actividades de caracter independiente;

) la expresiéon "plan de pension” significa cualquier plan u otra entidad establecido en
un Estado contratante, operado para administrar o proveer pension o beneficio de

retiro o para generar renta para el beneficio de uno o mas de estos arreglos y

() en el caso de Panama, esté organizado de conformidad con la Ley 10 de 16 de

abril de 1993; y

(i) en el caso del Reino Unido, esta generalmente exento de impuesto sobre la
renta y es un plan de pension (distinto a un plan de seguro social) registrado bajo

Parte 4 de la Legislacion de Finanzas 2004, incluyendo fondos de pension o planes



de pensién organizados a través de compafiias de seguros y fondos de inversion

donde los tenedores sean exclusivamente planes pension.

2. Con respecto a la aplicacién de este Convenio en cualquier momento por parte de un
Estado contratante, los términos no definidos en el mismo tendran, a no ser que del contexto
se infiera una interpretacion distinta, el significado que en ese momento le atribuya la
legislacion de ese Estado para efectos de los impuestos que son objeto del Convenio,
prevaleciendo el significado atribuido conforme a la legislacion fiscal vigente de ese Estado
sobre el significado que resultaria de otras ramas del Derecho de ese mismo Estado.

Articulo 4

Residente
1. A los efectos de este Convenio, la expresion "residente de un Estado contratante”
significa toda persona que, en virtud de la legislacion de ese Estado, esté sujeta a
imposicion en ese Estado por razén de su domicilio, residencia, lugar de incorporacion,
sede de direccion o cualquier otro criterio de naturaleza analoga, y también incluye al
Estado y sus subdivisiones politicas 0 autoridades locales. Este término, sin embargo, no
incluye a ninguna persona que esté sujeta a imposicion en ese Estado contratante solo

respecto de los ingresos y ganancias de capital de fuentes situadas en ese Estado.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 un individuo sea residente de ambos

Estados contratantes, su residencia se determinara de la siguiente manera:

a) dicha persona solo sera considerada residente del Estado donde tenga una
vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda permanente a su
disposicién en ambos Estados, se considerara residente exclusivamente del Estado
con el que mantenga relaciones personales y econémicas mas estrechas (centro de

intereses vitales);

b) si no pudiera determinarse el Estado donde tiene su centro de intereses vitales, o
si no tuviera una vivienda permanente a su disposicién en ninguno de los dos Estados,

solo se considerara residente del Estado donde tenga su morada habitual;



c) si tuviera una morada habitual en ambos Estados o en ninguno de ellos, solo se

considerara residente del Estado del que sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados o no lo fuera de ninguno de ellos, las
autoridades competentes de los Estados contratantes resolveran el caso mediante

acuerdo mutuo.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona distinta a un individuo
sea residente de ambos Estados contratantes, las autoridades competentes de los Estados
contratantes procuraran determinar mediante acuerdo mutuo el Estado contratante del cual
dicha persona serd considerada residente para los propésitos de este Convenio. En
ausencia de un acuerdo mutuo entre las autoridades competentes de los Estados
contratantes, la persona no serd considerada residente de ninguno de los Estados
contratantes para los propésitos de reclamar cualquier beneficio establecido en este
Convenio, excepto esos establecidos en los articulos 21, 22 y 23.
Articulo 5
Establecimiento Permanente
1. Allos efectos del presente Convenio, la expresion "establecimiento permanente” significa

un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su actividad.
2. La expresioén "establecimiento permanente" comprende en especial:

a) una sede de direccion;

b) una sucursal;

¢) una oficina;

d) una fabrica;

e) un taller, y

f) una mina, pozo de petréleo o de gas, cantera o cualquier otro lugar de extraccion

de recursos naturales.



3. Una obra, un proyecto de construccion, montaje o instalacion o actividades de
supervision relacionadas con ellos constituyen un establecimiento permanente pero solo
cuando dicha obra, proyecto o actividades tengan una duracion por un periodo mayor de

nueve meses.

4. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1, 2 y 3, cuando una empresa de un Estado

contratante preste servicios en el otro Estado contratante

a) a través de un individuo que permanece en ese otro Estado durante un periodo o
periodos que sumen en conjunto mas de 183 dias en cualquier periodo de doce
meses, y mas del 50 por ciento de los ingresos brutos imputables al ejercicio de la
actividad de la empresa durante ese periodo o periodos procedan de los servicios

prestados en ese otro Estado a través de ese individuo; o

b) durante un periodo o periodos que sumen en conjunto mas de 183 dias en
cualquier periodo de doce meses, y €s0s servicios se presten para un mismo proyecto
0 para proyectos relacionados a través de uno o mas individuos que estén presentes
en este otro Estado y presten alli sus servicios las actividades desarrolladas en ese
otro Estado en la prestacion de los servicios se consideraran desarrolladas a través
de un establecimiento permanente de la empresa situada en ese otro Estado, a
menos que los servicios prestados se limiten a los mencionados en el parrafo 6 y que,
de haber sido realizados por medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran
determinado la consideracion de dicho lugar fijo de negocios como un establecimiento
permanente de acuerdo con las disposiciones de ese parrafo. A los efectos de este
parrafo, los servicios prestados por un individuo en nombre de una empresa no se
consideraran prestados por otra empresa a través de dicho individuo a menos que
esa otra empresa supervise, dirija o controle el modo en que el individuo presta sus

Servicios.

5. A los efectos de determinar la duracion de las actividades referidas en los péarrafos 3y 4,

el periodo de duracion de las actividades desarrolladas en un Estado contratante por una



empresa asociada con otra empresa, se afadira al periodo durante el cual la empresa con
la que esta asociada desarrolle las actividades, si las actividades mencionadas en primer
lugar estan relacionadas con las desarrolladas en ese Estado por la empresa con la que
esta asociada, siempre que cualquier periodo durante el que dos o ma&s empresas
asociadas desarrollen actividades concurrentes se contabilice solo una vez. Se considerara
gue una empresa esta asociada con otra, si una de ellas controla directa o indirectamente

a la otra, o si una tercera persona o personas controlan a ambas directa o indirectamente.

6. No obstante lo dispuesto anteriormente en este articulo, se considerara que la expresion

"establecimiento permanente” no incluye:

a) la utilizacion de instalaciones con el Unico fin de almacenar, exponer o entregar

bienes 0 mercancias pertenecientes a la empresa;

b) el mantenimiento de un depdsito de bienes 0 mercancias pertenecientes a la

empresa con el tnico fin de almacenarlas o exponerlas o entregarlas;

c) el mantenimiento de un depdésito de bienes o mercancias pertenecientes a la

empresa con el tnico fin de que sean transformadas por otra empresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el tnico fin de comprar bienes o

mercancias o de recolectar informacion, para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar, para la

empresa, cualquier otra actividad de caracter preparatorio o auxiliar;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar cualquier
combinacién de las actividades mencionadas en los subpérrafos a) al e), siempre que
el conjunto de las actividades del lugar fijo de negocios resultante de esta

combinacién sea de caracter preparatorio o auxiliar.

7. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1y 2, cuando una persona, distinta a un agente
independiente al que le sea aplicable las disposiciones del parrafo 8, actie por cuenta de

una empresa y tiene, y ejerce habitualmente, en ese Estado contratante poderes que la
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faculten concluir contratos en nombre de la empresa, se considerara que esa empresa tiene
un establecimiento permanente en ese Estado contratante con relacion a las actividades
que dicha persona realice para la empresa, a menos que las actividades de esa persona se
limiten a las mencionadas en el parrafo 6 las cuales, si se realizan a través de un lugar fijo
de negocios, no harian que este lugar fijo de negocios se considerara un establecimiento

permanente conforme a las disposiciones de este parrafo.

8. No se considerara que una empresa tiene un establecimiento permanente en un Estado
contratante por el mero hecho de que realice sus actividades en ese Estado contratante por
medio de un corredor, un agente comisionista general o cualquier otro agente
independiente, siempre que dichas personas actien dentro del marco ordinario de su

negocio.

9. El hecho de que una sociedad residente de un Estado contratante controle o esté
controlada por una sociedad residente del otro Estado contratante, o que realice actividades
empresariales en ese otro Estado (ya sea por medio de un establecimiento permanente o
de otra manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en un
establecimiento permanente de la otra.

Capitulo 1l
Imposicion de las Rentas

Articulo 6
Rentas Inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de un Estado contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas producto de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro

Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. La expresion "bienes inmuebles" tendra el significado que le atribuya la legislacion del
Estado contratante donde dichos bienes estén situados. En todo caso, dicha expresion
comprende los bienes accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y los equipos utilizados
en la explotacion agricola y forestal, los derechos a los que sean aplicables las

disposiciones de la legislacién general relativa a los bienes raices, el usufructo de bienes
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inmuebles y derechos a percibir pagos variables o fijos por la explotacion, o la concesion
de la explotacion, de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales; los buques

y las aeronaves no se consideraran bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplicaran a las rentas procedentes del uso directo,

arrendamiento o cualquier otra forma de explotacion de bienes inmuebles.

4. Cuando acciones u otros derechos en una sociedad, fideicomiso o cualquier otra
institucion o entidad dan derecho al goce de bienes inmuebles situados en un Estado
contratante y en posesion de esa sociedad, fideicomiso, institucién o entidad, las rentas

procedentes de ese derecho a goce podran someterse a imposicion en ese Estado.

5. Las disposiciones de los parrafos 1, 3 y 4 se aplicaran igualmente a las rentas
procedentes de los bienes inmuebles de una empresa.
Articulo 7
Beneficios Empresariales
1. Los beneficios de una empresa de un Estado contratante solamente podran someterse
aimposicion en ese Estado a no ser que la empresa desarrolle actividades en el otro Estado
contratante por medio de un establecimiento permanente situado en dicho Estado. Si la
empresa realiza actividades en la forma antes mencionada, los beneficios que son
atribuibles al establecimiento permanente de conformidad con las disposiciones del parrafo

2 pueden someterse a imposicién en el otro Estado.

2. Alos efectos de este articulo y del articulo 21, los beneficios atribuibles al establecimiento
permanente en cada Estado contratante a los que se refiere el parrafo 1 son aquellos que
el mismo hubiera podido obtener, particularmente en sus operaciones con otras partes de
la empresa, si fuera una empresa distinta e independiente que realizase actividades
idénticas o similares, en las mismas o analogas condiciones, teniendo en cuenta las
funciones desarrolladas, los activos utilizados y los riesgos asumidos por la empresa a

través del establecimiento permanente y de las otras partes de la empresa.
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3. Cuando, de conformidad con el parrafo 2, un Estado contratante ajuste los beneficios
atribuibles al establecimiento permanente de una empresa de uno de los Estados
contratantes y, en consecuencia, grave los beneficios de la empresa que ya han sido
gravados por el otro Estado, ese otro Estado, en la medida en que sea necesario para
eliminar la doble imposicién sobre dichos beneficios, practicara el ajuste correspondiente
en la cuantia del impuesto aplicado sobre los mismos. En caso necesario, las autoridades
competentes de los Estados contratantes se consultaran para la determinacion de dicho

ajuste.

4. Cuando los beneficios comprendan elementos de renta o ganancias de capital reguladas
separadamente en otros articulos de este Convenio, las disposiciones de esos articulos no
se veran afectadas por las de este articulo.
Articulo 8
Transporte Maritimo y Aéreo
1. Los beneficios de una empresa de un Estado contratante procedentes de la explotacion
de buques o aeronaves en trafico internacional solo pueden someterse a imposicién en ese

Estado.

2. A los efectos de este articulo, los beneficios procedentes de la explotacion de buques o

aeronaves en trafico internacional incluyen:

a) beneficios procedentes del arrendamiento a casco desnudo de buques o

aeronaves; y

b) beneficios procedentes del uso, mantenimiento o arrendamiento de contenedores
(incluyendo remolques y equipo relacionado para el transporte de contenedores)
utilizados para el transporte de bienes o mercancias; donde dicho arrendamiento o
dicho uso, mantenimiento o arrendamiento, segun sea el caso, es incidental a la

operacion de bugues o aeronaves en trafico internacional.
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3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplicaran también a los beneficios procedentes de la

participacidbn en un consorcio, empresa conjunta 0 una agencia de explotacion

internacional.

1. Cuando:

Articulo 9
Empresas Asociadas

a) una empresa de un Estado contratante participe directa o indirectamente
en la direccién, el control o el capital de una empresa del otro Estado

contratante; o

b) las mismas personas participen directa o indirectamente en la direccion,
el control o el capital de una empresa de un Estado contratante y de una
empresa del otro Estado contratante; y en uno u otro caso, se hayan
acordado o impuesto condiciones entre las dos empresas con respecto a sus
relaciones comerciales y financieras que difieren de aquellas condiciones
que hubiesen acordado empresas independientes, los beneficios que
habrian sido obtenidos por una de las empresas de no existir tales
condiciones, y que de hecho no se han producido a causa de las mismas,
podran incluirse en los beneficios de esa empresa y, en consecuencia, estar

sujetos a imposicion.

2. Cuando un Estado contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese

Estado - y, en consecuencia, someta a imposicion - los beneficios sobre los cuales

una empresa del otro Estado ha sido sometida a imposicion en ese otro Estado, y

los beneficios asi incluidos son beneficios que habrian sido obtenidos por la

empresa del primer Estado si las condiciones convenidas entre las dos empresas

hubieran sido las que se hubiesen convenido entre empresas independientes,

entonces ese otro Estado procedera a efectuar el ajuste correspondiente a la

cuantia del impuesto que haya percibido sobre esos beneficios. Para determinar

dicho ajuste, se tendran en cuenta las demas disposiciones de este Convenio y las

12



autoridades competentes de los Estados contratantes se consultardn mutuamente,
en caso necesario.

Articulo 10

Dividendos
1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado contratante a
un residente del otro Estado contratante, pueden someterse a imposicion en ese

otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden también estar sujetos a imposicién en el
Estado contratante donde resida la sociedad que paga los dividendos y de acuerdo
con la legislacién de ese Estado. Sin embargo, si el beneficiario efectivo de los
dividendos es residente del otro Estado contratante, el impuesto asi exigido no

podra exceder del 15 por ciento del importe bruto de los dividendos.

3. No obstante lo dispuesto en el parrafo 2, los dividendos no deberan someterse a
imposicion en el Estado contratante donde resida la sociedad que paga los
dividendos si el beneficiario efectivo de los dividendos es residente del otro Estado

contratante y sea:

a) una sociedad, cuyo capital esté total o parcialmente dividido en acciones
y que es residente del otro Estado contratante y posee directamente al
menos el 15 por ciento del capital de la sociedad que paga los dividendos,

siempre que:

(i) las acciones de la sociedad beneficiaria de los dividendos se

cotizan regularmente en un mercado de valores reconocido; o

(i) al menos el 50 por ciento de las acciones de la sociedad
beneficiaria de los dividendos sea propiedad directa o indirectamente
de uno o mas individuos que sean residentes de cualquiera de los

Estados contratantes o de una o varias sociedades cuyas acciones
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se coticen regularmente en un mercado de valores reconocido, pero

solamente si las sociedades previamente mencionadas:

(aa) son residentes de uno de los Estados contratantes; o

(bb) tendrian derecho a beneficios similares 0 mas favorables
gue los previstos por este parrafo en virtud de un acuerdo integral
para evitar la doble imposicion entre su estado de residencia y el
Estado contratante del cual los beneficios de este péarrafo son
reclamados o en virtud de un acuerdo multilateral del cual son
parte su estado de residencia y el Estado contratante del cual los

beneficios de este parrafo son reclamados; o

(iii) la sociedad beneficiaria de los dividendos se dedica activamente
a llevar a cabo un comercio o negocio en el Estado contratante del
gue es residente (distinto a actividades de creacién o manejo de
inversiones por cuenta propia, a menos que estas actividades sean
de banca o seguros realizadas por un banco o una compaiiia de

seguros);
b) un Estado contratante, o una subdivisién politica o autoridad local; o
c) un plan de pension.

4. Cuando una sociedad cumple con las condiciones en el subparrafo a) del parrafo
3 pero no cumple ninguna de las condiciones en las clausulas i), ii) o iii) de ese
subparrafo, puede, sin embargo, recibir los beneficios del parrafo 3 si la autoridad
competente del Estado contratante que tiene que otorgar los beneficios determina
gue el proposito principal o uno de los propdsitos principales de alguna persona
relacionada con el establecimiento, adquisicion o mantenimiento de esa sociedad

no es asegurar los beneficios del parrafo 3.
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La autoridad competente del Estado contratante que tiene que otorgar los beneficios
consultara con la autoridad competente del otro Estado contratante antes de negar

los beneficios bajo este parrafo.

5. Las autoridades competentes de los Estados contratantes pueden por acuerdo

mutuo establecer el modo de aplicacion de los péarrafos 2, 3y 4.

6. Las disposiciones de los parrafos 2, 3 y 4 no deberan afectar la imposicion de la
sociedad con respecto a los beneficios de los cuales provienen los dividendos

pagados.

7. El término "dividendos", tal como se emplea en este articulo, significa los
rendimientos de acciones u otros derechos, excepto los rendimientos de crédito, que
permitan participar en los beneficios, asi como otros rendimientos que, conforme a
la legislacion fiscal del Estado contratante donde resida la sociedad que los

distribuya, se consideren rendimientos de acciones.

8. Las disposiciones de los péarrafos 1, 2, 3 y 4 no son aplicables si el beneficiario
efectivo de los dividendos, residente de un Estado contratante, realiza en el otro
Estado contratante, del que es residente la sociedad que paga los dividendos, una
actividad o negocio a través de un establecimiento permanente situado alli y la
participaciébn que genera los dividendos estd vinculada efectivamente a dicho

establecimiento permanente. En tal caso, aplicaran las disposiciones del articulo 7.

9. Cuando una sociedad residente de un Estado contratante obtenga beneficios o
rentas procedentes del otro Estado contratante, ese otro Estado no podra exigir
ningan impuesto sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida
en que esos dividendos se paguen a un residente de ese otro Estado o la
participacion que genere los dividendos esté vinculada de manera efectiva a un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado, ni someter a imposicién los

beneficios no distribuidos de la sociedad, aun cuando los dividendos pagados o los
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beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en beneficios o rentas

generados en ese otro Estado.

10. Ninguna desgravacion estara disponible bajo este articulo si el propdsito
principal o uno de los propdésitos principales de cualquier persona relacionada con
una asignacion de los dividendos, o con la creacion o asignacion de las acciones u
otros derechos con respecto a los cuales el dividendo es pagado, o con el
establecimiento, adquisicion o mantenimiento de la sociedad beneficiaria de los
dividendos y el manejo de sus operaciones, fuera para tomar ventaja de este
articulo. En cualquier caso en que un Estado contratante intente aplicar este parrafo,
su autoridad competente, con anticipacion, consultara con la autoridad competente

del otro Estado contratante.

Articulo 11
Intereses

1. Los intereses procedentes de un Estado contratante cuyo beneficiario efectivo es
un residente del otro Estado contratante pueden someterse a imposicién en este

otro Estado.

2. Sin embargo, estos intereses pueden someterse también a imposiciéon en el
Estado contratante donde se generen y de conformidad con la legislacién de ese
Estado, pero si el beneficiario efectivo de los intereses es un residente del otro
Estado contratante y se cumple al menos una de las condiciones especificadas en
el parrafo 4 de este articulo, el impuesto asi exigido no podra exceder del 5 por
ciento del importe bruto de los intereses. Las autoridades competentes de los
Estados contratantes estableceran de mutuo acuerdo el modo de aplicacién de esta
limitacion.

3. No obstante lo dispuesto en el parrafo 2, los intereses procedentes de un Estado
contratante y pagados a un residente del otro Estado contratante, solo podran

someterse a imposicién en ese otro Estado, si:
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a) el beneficiario efectivo del interés es un Estado contratante, el Banco
Central del Estado contratante, cualquiera de sus subdivisiones politicas o

autoridades locales;

b) el interés se paga con relacion a la venta a crédito de mercancias o

equipos a una empresa del Estado contratante; o

c) el interés es pagado a otras entidades o agrupaciones (incluyendo
instituciones financieras) como resultado de financiamiento otorgado por
dichas instituciones u otras agrupaciones con relacién a acuerdos concluidos

entre los Gobiernos de los Estados contratantes; o
d) el beneficiario efectivo del interés es un plan de pension.
4. Las condiciones a las que se refiere el parrafo 2 son que:
a) el beneficiario efectivo del interés es:
() un individuo;
(i) una sociedad cuya clase principal de acciones es cotizada
regularmente en una bolsa de valores reconocida;

(ili) una institucién financiera la cual no esta relacionada con el
deudor y mantiene una relacion completamente independiente con el

deudor; o

(iv) una sociedad distinta a la sociedad mencionada bajo los
subparrafos (ii) o (iii) siempre y cuando la autoridad competente del
Estado contratante que tiene que conceder los beneficios determina
gue no fue el propdsito principal o uno de los propdsitos principales
de cualquier persona relacionada con el establecimiento, adquisicion
0 mantenimiento de esa sociedad, asegurar los beneficios de este

articulo;
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b) el interés es pagado:

(i) por un Estado contratante, una subdivision politica o autoridad

local;
(i) por un banco en el curso ordinario de su negocio bancario; o
(iii) en un Eurobono cotizado.

5. El término "intereses" en el sentido de este articulo significa las rentas de créditos
de cualquier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria o derecho de participacion
en los beneficios del deudor, y en particular, las rentas de valores publicos y las
rentas de bonos u obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago no se
consideraran intereses a los efectos del presente articulo. El término no incluira
ningln elemento que se considere como un dividendo en virtud de las disposiciones

del articulo 10.

6. Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo
del interés, residente de un Estado contratante, realiza en el otro Estado contratante
del que proceden el interés una actividad o negocio por medio de un establecimiento
permanente situado alli, y si el crédito con respecto al cual se paga el interés esta
vinculado de manera efectiva a dicho establecimiento permanente. En tal caso se

aplicaran las disposiciones del articulo 7.

7. Los intereses se consideraran procedentes de un Estado contratante cuando el
deudor sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los
intereses, siendo o no residente de un Estado contratante, tenga en un Estado
contratante un establecimiento permanente con relacion al cual se haya contraido
la deuda que da origen al pago de los intereses, y el establecimiento permanente
asume la carga de dichos intereses, entonces estos se consideraran procedentes

del Estado contratante donde esté situado el establecimiento permanente.

18



8. Cuando, en razén de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo de los intereses, o de las relaciones que ambos mantengan
entre ellos y algun tercero, el importe de los intereses exceda, por cualquier motivo,
del que hubieran convenido el deudor y el beneficiario efectivo de los intereses en
ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este articulo se aplicaran
Unicamente a este Ultimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso podra someterse
a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado contratante, teniendo en

cuenta las demas disposiciones del presente Convenio.

9. Ninguna desgravacion estara disponible bajo este articulo si el propdsito principal
0 uno de los propésitos principales de cualquier persona relacionada con la
asignacion del interés, o con la creacion o asignaciéon del crédito con respecto al
cual el interés es pagado, o con el establecimiento, adquisicibn 0 mantenimiento de
la sociedad beneficiaria del interés y el manejo de sus operaciones, para tomar
ventaja de este articulo. En cualquier caso en que un Estado contratante intente
aplicar este parrafo, su autoridad competente, con anticipacién, consultara con la
autoridad competente del otro Estado contratante.
Articulo 12
Regalias
1. Las regalias procedentes de un Estado contratante y pagados a un residente del

otro Estado contratante, pueden someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. Sin embargo, esas regalias también pueden someterse a imposicion en el Estado
contratante de donde provienen y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es residente del otro Estado contratante, el

impuesto asi exigido no excedera del 5 por ciento del importe bruto de las regalias.

3. El término "regalias" tal y como se emplea en el presente articulo significa los
pagos de cualquier naturaleza recibidos por el uso, o derecho al uso, de los

derechos de autor sobre obras literarias, artisticas o cientificas, incluyendo peliculas
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cinematograficas, patentes, marcas de fabrica o comerciales, disefios o modelos,
planos, férmulas o procedimientos secretos, o para el uso de o el derecho a utilizar
equipos industriales, comerciales o cientificos, o por informacién relativa a

experiencias adquiridas en el campo industrial, comercial o cientifico.

4. Las disposiciones de los péarrafos 1y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo
de las regalias, residente de un Estado contratante, realiza en el Estado contratante
del que proceden las regalias una actividad o negocio por medio de un
establecimiento permanente situado alli, y si el bien o el derecho por el que se pagan
las regalias esté vinculado efectivamente a dicho establecimiento permanente. En

tal caso, se aplicaran las disposiciones del articulo 7.

5. Las regalias se consideraran procedentes de un Estado contratante cuando el
deudor sea residente de ese Estado. Sin embargo, cuando la persona responsable
de pagar las regalias, siendo o no residente de un Estado contratante, tenga en uno
de los Estados contratantes un establecimiento permanente con relacién al cual se
hubiera contraido la obligacibn de pagar las regalias y el establecimiento
permanente asume la carga de dichas regalias, entonces se considerara que estas
se generan en el Estado contratante donde esté situado el establecimiento

permanente.

6. Cuando, por razén de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo, o de las relaciones que ambos mantengan entre ellos y algun
tercero, el importe de las regalias exceda, por cualquier motivo, del que hubieran
convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las
disposiciones de este articulo se aplicaran Unicamente a este Ultimo importe. En tal
caso, la cuantia en exceso podra someterse a imposicion de acuerdo con la
legislacion de cada Estado contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones

del presente Convenio.
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7. Ninguna desgravacion estara disponible bajo este articulo si el proposito principal
0 uno de los propésitos principales de cualquier persona relacionada con la
asignacioén de regalias, o con la creacién o asignacion de los derechos con respecto
a los cuales las regalias son pagadas, o con el establecimiento, adquisicion o
mantenimiento de la sociedad beneficiaria de las regalias y el manejo de sus
operaciones, para tomar ventaja de este articulo. En cualquier caso en que un
Estado contratante intente aplicar este parrafo, su autoridad competente, con
anticipacion, consultara con la autoridad competente del otro Estado contratante.
Articulo 13
Ganancias de Capital

1. Las ganancias que un residente de un Estado contratante obtenga de la
enajenacion de bienes inmuebles, conforme se definen en el articulo 6 y situados
en el otro Estado contratante, pueden someterse a imposicién en ese otro Estado

contratante.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que formen parte
de los activos de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado
contratante tenga en el otro Estado contratante, incluyendo las ganancias derivadas
de la enajenacion de dicho establecimiento permanente (solo o con el conjunto de

la empresa), pueden someterse a imposicion en ese otro Estado contratante.

3. Las ganancias obtenidas por una empresa residente de un Estado contratante
producto de la enajenacién de buques o aeronaves explotados en trafico
internacional o de bienes muebles afectos a la explotacion de dichos buques o

aeronaves, solo podran someterse a imposicion en ese Estado contratante.

4. Las ganancias obtenidas de la enajenacion de acciones u otros derechos
anélogos en una sociedad residente de un Estado contratante por un residente del
otro Estado contratante tenedor de un interés que represente mas del 10 por ciento

del derecho a voto, valor o capital en esa sociedad puede someterse a imposicion
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en el primer Estado si el enajenante ha poseido directa o indirectamente dichas

acciones o derechos por un periodo menor a 12 meses previos a la enajenacion.

5. No obstante lo dispuesto en el parrafo 4, las ganancias obtenidas por un residente
de un Estado contratante de la enajenacién de acciones, distintas a acciones que
se coticen de manera sustancial y regular en una bolsa de valores reconocida, o
intereses analogos, que deriven méas del 50 por ciento de su valor directa o
indirectamente de propiedad inmueble situada en el otro Estado contratante, pueden

someterse a imposicion en ese otro Estado.

6. Las ganancias derivadas de la enajenacion de cualquier bien, distintos a los
mencionados en los parrafos 1, 2, 3, 4, y 5 solo podran someterse a imposicion en

el Estado contratante donde reside el enajenante.

Articulo 14
Rentas de Trabajo Dependiente

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 15, 17 y 18, los salarios, sueldos y
otras remuneraciones similares obtenidas por un residente de un Estado contratante
por razén de un trabajo dependiente solo podran someterse a imposicién en ese
Estado, a no ser que el trabajo dependiente se desarrolle en el otro Estado
contratante. Si el trabajo dependiente se desarrolla en este Ultimo Estado, las

remuneraciones derivadas del mismo pueden someterse a imposicion en él.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, las remuneraciones obtenidas por un
residente de un Estado contratante por razén de un trabajo dependiente realizado
en el otro Estado contratante solo podr4 someterse a imposicion en Estado

mencionado en primer lugar si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo o periodos
cuya duracién no exceda, en conjunto, de 183 dias en cualquier periodo de

12 meses que comience o termine en el afio fiscal en cuestion, y
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b) las remuneraciones son pagadas por, o en nombre de, un empleador que

no sea residente del otro Estado, y

c) las remuneraciones no son soportadas por un establecimiento

permanente que el empleador tenga en el otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este articulo, las remuneraciones
obtenidas por un residente de un Estado contratante por razén de un trabajo
dependiente realizado a bordo de un buque o aeronave explotado en trafico
internacional, pueden someterse a imposicién en el Estado contratante en el cual la

empresa que opere el buque o aeronave es residente.

Articulo 15
Remuneraciones en Calidad de Directores

Las remuneraciones en calidad de directores y otras retribuciones similares que un
residente de un Estado contratante obtenga como miembro de la Junta Directiva de una
sociedad residente del otro Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado.
Articulo 16
Artistas y Deportistas

1. No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 14, las rentas que un residente de un Estado
contratante obtenga del ejercicio de sus actividades personales en el otro Estado
contratante en calidad de artista del espectaculo, tal como actor de teatro, cine, radio o

televisién, o masico o como deportista, pueden someterse a imposicién en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 14, cuando las rentas derivadas de las
actividades personales de los artistas del espectéaculo o los deportistas, en esa calidad, se
atribuyan no ya al propio artista del espectaculo o deportista sino a otra persona, dichas
rentas pueden someterse a imposicion en el Estado contratante donde se realicen las

actividades del artista del espectaculo o del deportista.
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Articulo 17
Pensiones

Las pensiones y otras remuneraciones similares pagadas a un residente de un Estado
contratante por un trabajo dependiente anterior solo podrdn someterse a imposicion en ese
Estado. Sin embargo, dichas pensiones y otras remuneraciones similares también pueden

someterse a imposicién en el otro Estado contratante si proceden de ese Estado.

Articulo 18
Funciones Publicas

1. Los salarios, sueldos y otras remuneraciones similares pagados por un Estado
contratante o por una de sus subdivisiones politicas o autoridades locales a un individuo,
por los servicios prestados a ese Estado o subdivisién o autoridad, solo podran someterse
a imposicion en ese Estado. Sin embargo, dichos salarios, sueldos y otras remuneraciones
similares solo podran someterse a imposicion en el otro Estado contratante si los servicios

se prestan en ese Estado y el individuo es un residente de ese Estado, quien:
a) es nacional de ese Estado; o

b) no adquiri6 la condicion de residente de ese Estado solamente con el propésito
de prestar los servicios; y esta sujeto a imposicion en ese Estado con respecto a

dichos salarios, sueldos y otras remuneraciones similares.

2. Lo dispuesto en los articulos 14, 15 y 16 se aplica a los salarios, sueldos y otras
remuneraciones similares pagados por los servicios prestados en el marco de una actividad
0 un negocio realizado por un Estado contratante o por una de sus subdivisiones politicas
o autoridades locales.

Articulo 19

Estudiantes
Los pagos que reciba un estudiante o un practicante para cubrir sus gastos de
mantenimiento, educacion o entrenamiento, que sea o haya sido, inmediatamente antes de
llegar a un Estado contratante, residente del otro Estado contratante y que se encuentre en

el Estado mencionado en primer lugar exclusivamente con fines de obtener educacion o
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entrenamiento, no podran someterse a imposicion en ese Estado, siempre que dichos
pagos procedan de fuentes situadas fuera de ese Estado.
Articulo 20
Otras Rentas
1. Las rentas cuyo beneficiario efectivo es un residente de un Estado contratante, cualquiera
que fuese su procedencia, no mencionadas en los anteriores articulos del presente

Convenio, solo podran someterse a imposicion en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el parrafo 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas de
bienes inmuebles en el sentido utilizado en el parrafo 2 del articulo 6, cuando el beneficiario
efectivo de dichas rentas, residente de un Estado contratante, realice en el otro Estado
contratante una actividad o un negocio por medio de un establecimiento permanente
situado en ese otro Estado y el derecho o bien por el que se pagan las rentas esté
efectivamente vinculado a dicho establecimiento permanente. En tal caso, son aplicables

las disposiciones del articulo 7.

3. Cuando, en razon de las relaciones especiales existentes entre el residente al que se
refiere el parrafo 1 y otra persona, o entre ambos y una tercera persona, el importe de las
rentas a las que se refiere el parrafo 1 exceda (de haber alguno) del que habrian convenido
en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este articulo se aplicaran Unicamente
a este ultimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso podra someterse a imposicion de
acuerdo con la legislacion de cada Estado contratante, teniendo en cuenta las demas

disposiciones del presente Convenio.

4. Ninguna desgravacion estara disponible bajo este articulo si el propésito principal o uno
de los propositos principales de cualquier persona relacionada con la creaciéon o asignacion
de los derechos con respecto a los cuales se pagan las rentas, o con el establecimiento,
adquisicion o mantenimiento de la sociedad beneficiaria de las rentas y el manejo de sus

operaciones, fuera para tomar ventaja de este articulo. En cualquier caso en que un Estado
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contratante intente aplicar este péarrafo, su autoridad competente, con anticipacion,
consultara con la autoridad competente del otro Estado contratante.

Capitulo IV
Métodos para Eliminar la Doble Imposicion

Articulo 21
Eliminacién de la Doble Imposicién

Se evitard la doble imposicién de la siguiente manera:
1. En Panama,

a) Cuando un residente de Panaméa obtenga rentas que, de acuerdo con las
disposiciones del presente Convenio, pueden someterse a imposicion en el Reino

Unido, Panama otorgara una exencion sobre dichas rentas.

b) Cuando de acuerdo con cualquier disposicion de este Convenio las rentas
obtenidas por un residente de Panama estén exentas de impuestos en Panama,
Panamé podra, no obstante, tomar en consideracion las rentas exentas para

calcular el impuesto sobre el resto de las rentas de ese residente.
2. En el Reino Unido,

Sujeto a las disposiciones de las leyes del Reino Unido respecto a permitir la acreditacion
contra el impuesto del Reino Unido de impuesto a pagar en un territorio fuera del Reino
Unido o, segun sea el caso, respecto a la exencion del impuesto del Reino Unido de un
dividendo procedente de un territorio fuera del Reino Unido o de los beneficios de un
establecimiento permanente situado en un territorio fuera del Reino Unido (el cual no debera

afectar el principio general aqui establecido):

a) el impuesto panamefo a pagar bajo las leyes de Panama y de conformidad con
este Convenio, ya sea directamente o a través de deduccion, por beneficios,
ingresos 0 ganancias gravables procedentes de fuentes dentro de Panamé
(excluyendo, en el caso de un dividendo, el impuesto a pagar con respecto a los

beneficios de los cuales proviene el dividendo pagado) serd permitido como un
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crédito contra cualquier impuesto del Reino Unido computado en cuanto a los
mismos beneficios, ingresos o ganancias gravables con relacion a los cuales se

computa el impuesto panamefio;

b) un dividendo pagado por una sociedad residente de Panama a una sociedad
residente del Reino Unido serd exento del impuesto del Reino Unido cuando se
cumplan las condiciones requeridas bajo las leyes del Reino Unido para otorgar la

exencion;

c) los beneficios de un establecimiento permanente en Panama de una sociedad
residente del Reino Unido seran exentos del impuesto del Reino Unido cuando la
exencién es aplicable y se cumplan las condiciones requeridas bajo las leyes del

Reino Unido;

d) en el caso de un dividendo no exento de impuesto bajo el subpéarrafo b) pagado
por una sociedad residente de Panama a una sociedad residente del Reino Unido y
que controla directa o indirectamente al menos 10 por ciento del derecho a voto en
la sociedad pagando el dividendo, el crédito mencionado en el subparrafo a) también
debera tomar en consideracién el impuesto panamefio a pagar por la sociedad con

respecto a los beneficios de los cuales provienen los dividendos pagados.

3. A los efectos de los parrafos 1 y 2, beneficios, ingresos y ganancias propiedad de un

residente de un Estado contratante los cuales podran someterse a imposicion en el otro

Estado contratante de conformidad con este Convenio se consideraran procedentes de

fuentes situadas en ese otro Estado.

Capitulo V
Disposiciones Especiales

Articulo 22
No discriminacién

1. Los nacionales de un Estado contratante no seran sometidos en el otro Estado

contratante a ningun impuesto u obligacion relativa al mismo que no se exijan o que sean
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mas gravosos que aquellos a los que estén o puedan estar sometidos los nacionales de
ese otro Estado que se encuentren en las mismas condiciones, en particular con respecto

a la residencia.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado contratante tenga en
el otro Estado contratante no seran sometidos a imposicion en ese Estado de manera

menos favorable que las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del parrafo 1 del articulo 9, del parrafo 8 0 9
del articulo 11, del péarrafo 6 o 7 del articulol2, o del parrafo 3 o 4 del articulo 20, los
intereses, regalias y demas gastos pagados por una empresa de un Estado contratante a
un residente del otro Estado contratante seran deducibles para determinar los beneficios
sujetos a imposicion de dicha empresa, en las mismas condiciones que si se hubieran

pagado a un residente del Estado contratante mencionado en primer lugar.

4. Las empresas de un Estado contratante cuyo capital esté, total o parcialmente, poseido
o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del otro Estado
contratante, no se someteran en el Estado mencionado en primer lugar a ningln impuesto
u obligacion relativa al mismo que no se exijan 0 que sean mas gravosos que aquellos a
los que estén o puedan estar sometidas otras empresas similares del Estado mencionado

en primer lugar.

5. Ninguna disposicion en este articulo podréa interpretarse en el sentido de obligar a un
Estado contratante a conceder a los individuos no residentes en ese Estado deducciones
personales, desgravaciones y reducciones impositivas que otorgue a sus individuos
residentes o nacionales.
Articulo 23
Procedimiento de Acuerdo Mutuo

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno o por ambos Estados
contratantes implican o pueden implicar para ella una imposicion que no esté conforme con

las disposiciones del presente Convenio podra, con independencia de los recursos

28



previstos por el Derecho interno de esos Estados, someter su caso a la autoridad
competente del Estado contratante del que sea residente o, si fuera aplicable el parrafo 1
del articulo 22, a la del Estado contratante del que sea nacional. El caso debera ser
planteado dentro de los tres afios siguientes a la primera notificacion de la medida que

implique una imposicion no conforme a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente procurard, si la reclamacion le parece fundada y si no puede
por si encontrar una solucién satisfactoria, resolver la cuestién por medio de un acuerdo
mutuo con la autoridad competente del otro Estado contratante, a fin de evitar una
imposicion que no se ajuste a este Convenio. El acuerdo seré aplicable independientemente
de los plazos u otras limitaciones procedimentales previstos por el Derecho interno de los

Estados contratantes.

3. Las autoridades competentes de los Estados contratantes procuraran resolver las
dificultades o dudas que surjan de la interpretacion o aplicacion del Convenio por medio de
un acuerdo mutuo. También podran ponerse de acuerdo para evitar la doble imposicion en

los casos no previstos en este Convenio.

4. Las autoridades competentes de los Estados contratantes podran comunicarse

directamente a fin de llegar a un acuerdo en lo que respecta a los parrafos anteriores.

5. Las autoridades competentes también podran acordar otras maneras de resolucién
cuando el acuerdo mutuo no pueda ser concluido.
Articulo 24
Intercambio de Informacion
1. Las autoridades competentes de los Estados contratantes intercambiaran la informacion
gue sea previsiblemente pertinente para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente
Convenio, o para administrar o aplicar el Derecho interno de los Estados contratantes
relativo a los impuestos de toda naturaleza y denominacion exigibles por los Estados

contratantes, o sus subdivisiones politicas o autoridades locales, en la medida en que la
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imposicion asi exigida no sea contraria al Convenio. El intercambio de informacion no esté

limitado por los articulos 1y 2.

2. La informacién recibida por un Estado contratante en virtud del parrafo 1 sera
considerada como secreta de la misma forma que la informacién obtenida en virtud del
Derecho interno de ese Estado contratante y solo se dara a conocer a las personas o
autoridades (incluidos los tribunales y 6rganos administrativos) encargadas de la liquidacion
0 recaudacion de los impuestos a los que hace referencia el parrafo 1, de su aplicacion
efectiva o de la persecucién del incumplimiento relativo a los mismos, de la resolucién de
los recursos en relacion con los mismos o de la supervisiéon de las funciones anteriores.
Estas personas o autoridades solo utilizaran esta informacion para dichos fines. Podran dar
a conocer la informacién en las audiencias publicas o en las sentencias judiciales de los

tribunales.
3. Lo dispuesto en los parrafos 1y 2 en ningun caso obligara a un Estado contratante a:

a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion o préctica

administrativa, o a las del otro Estado contratante;

b) suministrar informacién que no se pueda obtener en virtud de su propia legislacion
o en el ejercicio normal de su practica administrativa, o de las del otro Estado

contratante;

c) suministrar informacidon que revele secretos comerciales, empresariales,
industriales o profesionales o procedimientos comerciales o informaciéon cuya

divulgacioén sea contraria al orden publico.

4. Si un Estado contratante solicita informacién de conformidad con el presente articulo, el
otro Estado contratante utilizara las medidas para recabar informacion de que disponga con
el fin de obtener la informacién solicitada, aun cuando este otro Estado pueda no necesitar
dicha informacion para sus propios fines fiscales. La obligacion precedente esté limitada

por lo dispuesto en el parrafo 3, pero dichas limitaciones en ningun caso le permitiran a un
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Estado contratante negarse a suministrar informacion por el solo hecho de que la misma no

es del interés nacional de dicho Estado.

5. Las disposiciones del parrafo 3 en ningln caso le permitiran a un Estado contratante
negarse a proporcionar informacién por el solo hecho que esta se encuentre en poder de
un banco, otra instituciébn financiera, o de cualquier persona que actle en calidad
representativa o fiduciaria, o porque la informacion esté relacionada con la participacion en
la titularidad de una persona.
Articulo 25
Miembros de Misiones Diplomaticas y de Oficinas Consulares

Las disposiciones del presente Convenio no afectaran los privilegios fiscales que disfruten
los miembros de las misiones diplomaticas o de las oficinas consulares, de conformidad
con los principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de
acuerdos especiales.

Capitulo VI
Disposiciones Finales

Articulo 26
Entrada en Vigor

1. Cada Estado contratante le notificara al otro, a través de la via diplomatica, la culminacion
de los procedimientos requeridos por su legislacion para la entrada en vigor del presente
Convenio. Este entrard en vigor a partir de la fecha en que se reciba la ultima de estas

notificaciones, y sus disposiciones surtiran efecto:
a) en Panama:

(i) con respecto a los impuestos retenidos, sobre renta generada en o luego
del 1 de enero del afio calendario siguiente al afio en que este Convenio

entre en vigor,

(ii) con respecto a los impuestos sobre la renta y otros impuestos (distintos

a los impuestos retenidos), para cualquier afio fiscal que inicie en o luego del
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1 de enero del afio calendario siguiente al afio en que este Convenio entre

en vigor; y
(i) con respecto al intercambio de informacion:

(aa) para asuntos fiscales que involucren conducta intencional sujeta
a enjuiciamiento bajo las leyes penales del Estado solicitante, desde

la fecha de entrada en vigor; y

(bb) para todos los demas asuntos, desde esa fecha, pero solo con
respecto a periodos impositivos que inicien en o luego de esa fecha,
0 cuando no haya periodo impositivo, todas las obligaciones

tributarias generadas en o luego de esa fecha.
b) en el Reino Unido:

(i) con respecto a los impuestos retenidos, sobre renta derivada en o luego
del 1 de enero del afo calendario siguiente al afio en que este Convenio

entre en vigor,

(i) con respecto al impuesto sobre la renta y al impuesto sobre ganancias de
capital, para cualquier aflo impositivo que inicie en o luego del 6 de abiril

siguiente a la fecha en que este Convenio entre en vigor;

(iif) con respecto al impuesto sobre la renta de personas juridicas, para
cualquier afo financiero que inicie en o luego del 1 de abril siguiente a la

fecha en que este Convenio entre en vigor; y
(iv) con respecto al intercambio de informacion:

(aa) para asuntos fiscales que involucren conducta intencional sujeta
a enjuiciamiento bajo las leyes penales del Estado solicitante, desde

la fecha de entrada en vigor; y
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(bb) para todos los demas asuntos, desde ese dia, pero solo con
respecto a periodos impositivos que inicien en o luego de esa fecha,
0 cuando no haya periodo impositivo, todas las obligaciones
tributarias generadas en o luego de esa fecha.
Articulo 27
Terminacion
El presente Convenio permanecera en vigor hasta que el mismo sea dado por terminado
por un Estado contratante. Cualquier Estado contratante podra dar por terminado el
Convenio, a través de la via diplomética, dando aviso escrito de terminacién por lo menos
seis meses antes de finalizar cualquier afio calendario que inicie en o luego de la expiracién
de un periodo de cinco afios a partir de la fecha en que el Convenio entre en vigor. En tal

caso, el mismo dejara de surtir efecto:
a) en Panama:

(i) con relacion a los impuestos retenidos, para los ingresos obtenidos en o luego
del 1 de enero del afio calendario siguiente a aquel en el que se da el aviso de

terminacion;

(i) con relacion a los impuestos sobre la renta y otros impuestos (distintos a los
impuestos retenidos), para cualquier afio fiscal iniciando en o luego del 1 de enero

del afio calendario siguiente a aquel en el que se da el aviso de terminacion;
b) en Reino Unido:

(i) con relacion a los impuestos retenidos, para los ingresos obtenidos en o luego
del 1 de enero del afio calendario siguiente a aquel en el que se da el aviso de

terminacion;

(i) con relacién al impuesto sobre la renta y al impuesto sobre ganancias de capital,
para cualquier afio impositivo que inicie en o luego del 6 de abril siguiente a la fecha

en que se da el aviso;
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(iii) con relacién al impuesto sobre la renta de personas juridicas, para cualquier afio
financiero que inicie en o luego del 1 de abril siguiente a la fecha en que se da el

aviso.

Hecho en dos ejemplares en Londres, el dia veintinueve (29) de julio de dos mil trece (2013),

en los idiomas espafiol e inglés, siendo ambos textos igualmente auténticos.

POR LA REPUBLICA DE PANAMA

(FDO)) N
FERNANDO NUNEZ FABREGA
Ministro de Relaciones Exteriores

POR EL REINO UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE

(FDO.)
WILLIAM HAGUE
Secretario de Estado para Asuntos Exteriores y de la Mancomunidad de Naciones
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Protocolo al Convenio entre la Republica de Panama y el Reino Unido de Gran
Bretafia e Irlanda del Norte para evitar ladoble imposiciony prevenir la Evasion Fiscal
en materia de Impuestos sobre la Renta y ganancias de capital

Al momento de la firma del Convenio para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion
Fiscal en Materia de Impuestos Sobre la Renta y Ganancias de Capital, este dia concluido
entre la Republica de Panama y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, los
signatarios han acordado que las siguientes disposiciones deberan formar una parte

integral del Convenio.
1. En relacién con el Articulo 2:

Se entiende que las disposiciones del presente Convenio no se aplicaran con relacién a los
cargos, peajes, impuestos o pagos similares que podrian ser aplicables al cruzar el Canal

de Panama.

2. En relacion con el Articulo 4:

Se entiende que el término "residente de un Estado contratante" incluye:
a) un plan de pensidn establecido en ese Estado; y

b) una organizacidn que esta establecida y es operada exclusivamente para fines
religiosos, caritativos, cientificos, culturales o educativos (o para mas de uno de esos
propdsitos) y que sea residente de ese Estado conforme a sus leyes, no obstante que
todo o parte de su renta o ingresos puedan estar exentos de impuestos bajo la ley

domeéstica de ese Estado.
3. En relacion con el Articulo 10:

Se entiende que una determinacion bajo el parrafo 4 se debera basar en todos los hechos

y circunstancias incluyendo:

a) la naturaleza y el volumen de las actividades de la sociedad en su pais de

residencia con relacion a la naturaleza y volumen de los dividendos;

b) tanto los propietarios histéricos como los actuales de la sociedad; y
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c¢) los motivos de negocio por los cuales la sociedad reside en su pais de residencia.
4. En relacion con el Articulol11:

Se entiende que el término "institucion financiera" significa un banco u otra empresa que
derive sustancialmente sus ganancias de la obtencion de financiamiento de deuda en
mercados financieros o de la captacion de depdésitos a interés y utilizando esos fondos para

realizar un negocio de proveer financiamiento.

5. En relacion con los Articulos 10, 11y 13:

Se entiende que el término "bolsa de valores reconocida” significa:
a) cualquiera de las bolsas de valores en los Estados miembros de la Unién Europea;
b) la Bolsa de Valores de Panama;

c) el Sistema NASDAQ y cualquier bolsa de valores en los Estados Unidos de América
gue esté registrada en la "US Securities and Exchange Commission", como una bolsa
nacional de intercambio bajo el "US Securities Exchange Act of 1934", la Bolsa

Mexicana de Valores y la Bolsa de Valores de Toronto; y

d) cualquier otra bolsa de valores acordada por las autoridades competentes de los
Estados contratantes, siempre y cuando la compra y venta de acciones en la bolsa
de valores no esté implicita o explicitamente restringida a un grupo limitado de

inversionistas.
6. En relacién con el Articulo 20:

Se entiende que, no obstante lo dispuesto en el parrafo 1 de ese articulo, cuando una suma
de renta sea pagada a un residente de un Estado contratante proveniente de la renta
recibida por fideicomisarios o representantes personales administrando la herencia de
personas fallecidas y esos fideicomisarios o representantes administrativos son residentes

del otro Estado contratante, esa suma debera ser tratada como proveniente de las mismas
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fuentes, y en las mismas proporciones, como la renta recibida por los fideicomisarios o

representantes personales de la cual proviene el monto.

Cualquier impuesto pagado por los fideicomisarios o representantes personales con
respecto a la renta pagada al beneficiario, debera ser tratado como si lo hubiera pagado el

beneficiario.
7. En relaciéon con el Articulo 24:
Se entiende que:

a) la autoridad competente del Estado requerido proporcionara, previo requerimiento
de la autoridad competente del Estado requirente, informacion para los fines previstos

en el articulo 24;

b) la informacién sera requerida unicamente cuando el Estado contratante requirente
haya agotado todas las fuentes regulares de informacion disponibles de acuerdo con

el procedimiento fiscal interno;

c) la referencia a informacion "previsiblemente pertinente" trata de que se intercambie
informacion en materia tributaria en la medida mas amplia posible, aunque los
Estados contratantes no estan en libertad de solicitar informacion cuando es
improbable gque la informacion solicitada resulte relevante para los asuntos fiscales

de un determinado contribuyente (“fishing expeditions").

d) la autoridad competente del Estado requirente deberd proveer la siguiente
informacion a la autoridad competente del Estado requerido al momento de elaborar

su requerimiento de informacién conforme al articulo 24 de este Convenio:

() la identidad de la(s) persona(s) sometida(s) a inspeccién o investigacion
(incluyendo, si procede, las referencias para facilitar la identificacion de la

persona);

(i) el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la informacion requerida;
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(iii) una descripcion detallada de la informacion que es solicitada, incluyendo su
naturaleza y la forma en que el Estado requirente desea recibirla por parte del

Estado requerido;
(iv) el propdsito o motivo fiscal por el cual se solicita la informacion;

(v) los motivos para creer que la informacion solicitada se encuentra en el Estado
requerido o esta en posesion o bajo control de una persona que se encuentre en

la jurisdiccion del Estado requerido;

(vi) en la medida que se conozca, la identidad de cualquier persona quien se crea

esta en posesion de la informacién solicitada;

(vii) una declaracion de que el Estado requirente ha procurado y agotado todos los
medios disponibles en su propio territorio para obtener la informacion, excepto

aqguellos que hubieran dado lugar a dificultades desproporcionadas.

e) el Convenio no obliga a ninguno de los Estados contratantes a intercambiar o

proporcionar informacién de forma automatica o espontanea.

f) en caso de un intercambio de informacion, los procedimientos administrativos

establecidos a efectos de salvaguardar los derechos de los contribuyentes en el

Estado requerido seguirdn aplicables durante el proceso de intercambio de

informacion. Asimismo, es entendido que esta disposicibn busca garantizar un

procedimiento justo al contribuyente y no impedir o retrasar indebidamente el proceso

de intercambio de informacion.

Hecho en dos ejemplares en Londres, el dia veintinueve (29) de julio de dos mil trece (2013),

en los idiomas espafiol e inglés, siendo ambos textos igualmente auténticos.

POR LA REPUBLICA DE PANAMA

(FDO.)

FERNANDO NUNEZ FABREGA
Ministro de Relaciones Exteriores
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POR EL REINO UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE

(FDO.)
WILLIAM HAGUE
Secretario de Estado para Asuntos Exteriores y de la Mancomunidad de Naciones

Articulo 2. Esta Ley comenzard a regir desde su promulgacion.
Comuniquese y cumplase.

Proyecto de Ley 635 de 2013 aprobado en tercer debate en el Palacio Justo Arosemena,

ciudad de Panama, al primer dia del mes de octubre del afio dos mil trece.

39



